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A senior banker did not rule out the possibility of the government
scrapping cash swap in order to encourage people with no
access to banks to open accounts to get their old notes
exchanged.

Cash crunch likely to take turn for better, ATM withdrawal
limit may be raised from Rs 2,500

MUMBAI: As India enters the third week of demonetisation, industry and consumers can
expect some good news, as the prime minister said the more than Rs 5 lakh crore that had
come to the banks in the past few days would be used to bring down lending rates and
revive economic activities. But long queues outside banks are unlikely to disappear, though
harried customers may get a chance to withdraw a little more cash from ATMs. 

"Over Rs 5 lakh crore deposited with banks (since the announcement of demonetisation on
November 8) is not going to be kept idle," PM Narendra Modi said at a BJP rally in Agra.
"Banks will have to extend loans for all sorts of economic enterprises... for which they will
have to bring down interest rates." 

Bankers said the supply of Rs 500 notes would go up, but were unsure whether that would
ease the current cash crunch significantly. A senior banker did not rule out the possibility of
the government scrapping cash swap in order to encourage people with no access to banks
to open accounts to get their old notes exchanged. 

Also Read: PM Modi signals rate cut post­demonetisation 

"Next week should be much better. ATMs are replenished regularly and are not running out of cash which should give comfort to
customers. The supply of notes (from the central bank) is in plenty but the point is that people should start spending," Arundhati
Bhattacharya, chairman of State Bank of India, told ET. "Next week, we should also see good supply of Rs 500 notes which will ease the
situation." She said more bank branches will deploy point of sale machines at their branches as it would allow people to swipe their cards
and withdraw cash instantly. 

Also Read: Will the govt gain monetarily from lost black money? 

During the next few weeks, banks are also expected to go on a publicity drive to sensitise customers on digital channels for doing banking
transactions, such as using debit card on point of sale machines to withdraw money and mobile banking to pay bills. 

This follows a direction from the government to make customers aware of various delivery channels to reduce queues at branches. 

Also Read: Why tax radar may detect your cash deposits after Nov 8 

Some bankers said ATM cash withdrawal limit could be raised from Rs 2,500 as ATMs are being recalibrated to dispense the new Rs 500
and Rs 2,000 notes. 

The Reserve Bank of India, while announcing the decision to scrap Rs 500 and Rs 1,000 notes, had said the caps on the exchange of
notes and the withdrawals would be reviewed on November 24. 

Also Read: Demonetisation: ­ Cash­less buyers force brands to offer freebies 

10:02 AM | 21 NOV

MARKET STATS

Search for News, Stock Quotes & NAV's

http://economictimes.indiatimes.com/
http://economictimes.indiatimes.com/
http://economictimes.indiatimes.com/newshome.cms
http://economictimes.indiatimes.com/news/economy/articlelist/1373380680.cms
http://economictimes.indiatimes.com/news/economy/policy/articlelist/1106944246.cms
http://economictimes.indiatimes.com/indices/sensex_30_companies.cms
http://economictimes.indiatimes.com/indices/sensex_30_companies.cms
http://economictimes.indiatimes.com/indices/sensex_30_companies.cms
http://economictimes.indiatimes.com/indices/nifty_50_companies.cms
http://economictimes.indiatimes.com/indices/nifty_50_companies.cms
http://economictimes.indiatimes.com/indices/nifty_50_companies.cms
http://economictimes.indiatimes.com/commoditysummary/symbol-GOLD.cms
http://economictimes.indiatimes.com/commoditysummary/symbol-GOLD.cms
http://economictimes.indiatimes.com/commoditysummary/symbol-GOLD.cms
http://economictimes.indiatimes.com/forex_home.cms
http://economictimes.indiatimes.com/forex_home.cms
http://economictimes.indiatimes.com/forex_home.cms
http://etportfolio.economictimes.indiatimes.com/DashBoard.htm
javascript:;
http://economictimes.indiatimes.com/etreporter/author-sangita-mehta-6893.cms
http://economictimes.indiatimes.com/news/economy/policy/cash-crunch-likely-to-take-turn-for-better-atm-withdrawal-limit-may-be-raised-from-rs-2500/opinions/55531264.cms
http://economictimes.indiatimes.com/topic/demonetisation
http://economictimes.indiatimes.com/topic/Narendra-Modi
http://economictimes.indiatimes.com/topic/Rs-500-notes
http://economictimes.indiatimes.com/news/economy/policy/pm-narendra-modi-signals-rate-cut-post-demonetisation/articleshow/55531643.cms
http://economictimes.indiatimes.com/topic/Arundhati-Bhattacharya
http://economictimes.indiatimes.com/news/economy/policy/will-the-government-gain-monetarily-from-lost-black-money/articleshow/55529482.cms
http://economictimes.indiatimes.com/wealth/personal-finance-news/Why-your-cash-deposits-may-get-you-into-the-tax-net/articleshow/55510278.cms
http://economictimes.indiatimes.com/topic/ATM
http://economictimes.indiatimes.com/industry/services/retail/Demonetisation-Cash-less-buyers-force-brands-to-offer-freebies/articleshow/55531839.cms
http://economictimes.indiatimes.com/marketstats.cms


Other Times Group news sites
Times of India | इकनॉिमक टाइ튶 
ઈકોનોિમક ટાઈ暎�સ | Mumbai Mirror
Times Now | Indiatimes 
नवभारत टाइ튶 | महारा旱䛒  टाइ튶
봠ಜಯ ಕ�숴�ಟಕ | Lifehacker 
Gizmodo | Eisamay | IGN India
NavGujarat Samay

Living and entertainment
Timescity | iDiva | Zoom |  
Luxpresso | Gaana | Happytrips |
Cricbuzz | Get Smartapp

Networking
itimes | MensXP.com

Hot on the Web
Budget 2017 | Sensex, Nifty Live
Blog
Gold Rate | US Presidential
Elections Live Updates
Festival Guide 2016 |  Google
expected to unveil Pixel
smartphones
Live: India's surgical strikes on
PoK

Services
ads2book | Gadgetsnow | Free Business Listings
Simplymarry | Astrospeak | Timesjobs | Magicbricks | Zigwheels | Timesdeal |
dineout | Filmipop | Remit2india | Gaana | Greetzap | Techradar | Alivear |
Google Play

About us / Advertise with us / Terms of Use & Grievance Redressal / Privacy Policy / Feedback / Sitemap / Code of Ethics / / Disclaimer Copyright © 2016 Bennett, Coleman & Co. Ltd. All rights reserved.

Live Market News Portfolio Mobile Live TV Newsletter Commodities Speed QnA Blogs Alerts RSS

But there could still be queues at bank branches since the central government has decided to allow junior staff to withdraw part of their
salary in advance to ease the pressure at bank branches in the first week of December. After the government declared war on black
money on November 8 by scrapping large­denomination notes, there has been long queues at bank branches and outside ATMs to
withdraw cash, leading in some cases to unrest among customers. 

While there was no limit on the amount that can be deposited, the RBI set a limit on withdrawals – Rs 24,000 for individual per week, Rs
50,000 from current account for payments of salaries and other dues and Rs 2.5 lakh to spend on weddings. 

As people continued to throng branches to exchange old notes, the limit for exchange was reduced to Rs 2,000 from Rs 4,500. Bankers
who did not want to be named said the move to lower the limit and apply indelible ink was primarily to ensure that the system was not
abused with the same people returning to banks to exchange notes at the behest of someone who had unaccounted money. 

"The government may review the Rs 24,000 cap as currency supply will improve next week," said a bank chief. "But at the same time, the
government may scrap the facility to exchange notes while directing banks to encourage people wanting to exchange notes to open banks
accounts." 

Exchange of notes has already come down from an average of Rs 600 crore a day to Rs 200 crore. Of the Rs 5 lakh crore that banks are
estimated to have got in deposits in less than two weeks, the State Bank of India group has accounted for Rs 1.5 lakh crore.
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